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1982 F F CHRBIERRNER DL IE= KRB THE B A R

BRI

In(85&) In(BAFK) InGEB)  InCEVNGEER) In(EFURIR)

N(AD)  In(AERA) In(BMEI  In(Es In(REPE) In(F—ER)

BREAZE -6 ~ -10 % -0.016 -0.023 I -0.154* I -0.005 0.002 -0.081 -,[').072 -0.040 -0.050 -0.053 -0.056

-1 ~-5% -0.018 -0.012 0.014 0.035 -0.032 -0.091 +0.078 -0.023 -0.039 0.012 -0.028

1~5%F -0.016 -0.006 -0.094 0.011 -0.063 0.162 /-0.067 -0.020 -0.047 -0.004 0.004

6~10%F 0.010 -0.004 0.048 0.013 -0.025 0.070 m 0.009 -0.034 0.019 -0.013

11~155F 0.001 0.005 -0.007 0.006 -0.025 0.131 -0.050 0.002 -0.046 0.076 0.005

16~20F 0.006 0.003 0.047 -0.023 0.004 0.086 -0.023 -0.004 -0.035 0.018 0.010
1981F2ENN VK 0.241*** -0.059**** -0.387**** 0.564 0.263****  1.800**** -0.087**** -0.066"*** 0.239**** -0.611**** -0.309****
1986FLEN VR 0.229%** -0.131**** -0.554**** (0.478**** 0.347*** 0.047 -0.410*** -0.066****  0.276*** -0.569**** -0.484****
1991 FLENNVEF  0.211***  -0.046*** -0.551*** 0.548 0.478**** -0.014 -0.307*** -0.002 0.369**** -0.454**** -0.394****
1996 F £EM VK 0.189***  0.000 -0.504****  0.710***  0.355"*** 0.022 -0.249***  0.065****  0.350**** -0.375**** -0.299****
1999F2E N VF  0.175****  -0.048*** -0.559**** 0.565**** 0.216**** -0.053 -0.276***  0.051****  0.275*** -0.392**** -0.307****
2001F2EN VR 0172 -0.037**** -0.535"***  0.536**** 0.159**** -0.136**** -0.254**** 0.084**** 0.257**** -0.324**** -0.257****
2006F2EN VR 01377 -0.168**** -0.535****  0.234*** 0.046*** -0.311**** 0.491*** -0.359**** 0.133**** 0.607**** -0.371***
2009F£EM VR 0.110™* -0.013 -0.189****  0.168****  0.004 -0.245***  0.107**** 0.100***  0.200**** -0.079**** -0.106****
2012F2EN VK 0.086*** -0.072**** -0.286**** 0.044**** -0.015 -0.259****  0.049***  -0.020* 0.378**** -0.139**** -0.131****
2016F2EN VR 0.051*** -0.082**** -0.288**** -0.032*** -0.044**** -0.159**** -0.075*** -0.032***  0.103**** -0.214**** -0.119****

z=% 0.008 0.032 -0.112 0.011 -0.009 -0.006 0.011 0.030 0.047 0.153 0.041

% 0.039 0.008 -0.565 0.106 -0.021 -0.176 -0.169 0.117 -0.015 0.443 0.148
EIRERIC  0.047***  0.001 -0.028 0.001 0.016 -0.051* -0.038*  -0.009 -0.051***  0.027 0.037****

AOZE  0.095**

In(A) 1.179*** 0.599****  0.737**** 1.089*** 0.405**** 1.015™** 1.176™** 0.804*** 0.575*** 1.081****

S 13725 13725 13725 13725 13725 13725 13725 13725 13725 13725 13725

PAEE R 0.336 0.184 0.036 0.482 0.274 0.129 0.196 0.314 0.077 0.227 0.270

() MESNZEHE BT RAEFERUTCERINTUVET: exp(ERFREE)-1.
(2) BRI —R: ** 5 < 0.001; ** p < 0.01; ** p < 0.05; * p < 0.1,

ERABRICHSNICERRHEZSA L)
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In(AE)  In(¥8ER) |n(;’%i\$j<iﬁaﬁﬁ) In (B3 In(83E) In(BAFK) InGEE) In(EVNGEER) In(BRRIR) In(REE) In(F—ER)

BREE% -6 ~ -10 & -0.030 -0.036 I -0.298* I -0.031 -0.041 -0.334* -0.099 -0.067 -0.031 -0.120 -0.056

-1~-58F -0.012 0.003 -0.058 0.010 -0.012 -0.106 -0.052 -0.010 -0.011 0.032 0.002

1~58F 0.006 0.005 -0.177 -0.010 -0.019 0.334 -0.032 -0.015 -0.051 0.059 0.002

6~10% 0.000 -0.002 -0.089 0.013 -0.029 0.196 -0.041 -0.009 0.004 0.047 -0.005

11~15% -0.010 -0.004 -0.196 -0.002 -0.032 0.098 -0.020 -0.013 -0.022 0.053 -0.024

16~20 & -0.009 -0.003 -0.117 -0.014 -0.024 0.209 -0.039 -0.012 -0.022 -0.033 0.019
1981F£EN VK 0.039 -0.161**** -0.395****  0.498*** 0.037 2.120*** -0.312*** -0.124****  0.285**** -0.633**** -0.412****
1986 F£ER VR 0.054*  -0.191*** -0.527** 0.450**** 0.112**** -0.086 -0.473**  -0.111***  0.348*** -0.573*** -0.528****
1991F£EN VK 0.056*  -0.082*** -0.513**** 0.555**** 0.275*** -0.173**  -0.325"*** -0.022 0.506**** -0.419**** -0.430****
1996 F£E N K  0.060*  -0.022 -0.441***  0.671***  0.243*** -0.038 -0.233***  0.088****  0.517*** -0.319*** -0.328****

1999F£EN VK 0.055**  -0.063**  -0.510**** 0.479*** 0.139**** -0.134* -0.241**  0.089****  0.392**** -0.348**** -0.329****
2001F£EN VR 0.062*  -0.048* -0.470***  0.465*** 0.114**** -0.209** -0.200**** 0.123**** 0.353**** -0.288**** -0.279****

2006F£EMVF  0.039% -0.169*** -.0.481**** 0.205***  0.020 -0.354****  0.293**** -0.243**** 0.212*** 0.291*** -0.384****
2009F£EN VR 0.024 -0.035 -0.169**  0.201*** -0.020 -0.311***  0.078** 0.106****  0.258****  0.006 -0.127**
20125 2£EN VK 0.009 -0.025 -0.278***  0.069**** -0.016 -0.332***  0.032 0.053** 0.398**** -0.059 -0.097****
2016FE£EM VR -0.013 -0.090*** -0.310**** -0.023 -0.056**  -0.181*** -0.080** 0.006 0.147**** -0.2564**** -0.109****

Z=E 0.014 0.079 -0.165 -0.027 0.257* -0.686****  0.035 -0.003 -0.144 -0.190 0.045

EEERIC  0.053* 0.010 0.159** 0.029* -0.006 0.033 0.012 0.065***  0.034 0.077* 0.040*
AOBE  0.053****

In(AL) 0.510***  0.039 0.230***  0.320*** 0.370*** 0.410*** 0.459**** 0.401*** 0.167*** 0.366™***

BAE 2467 2467 2467 2467 2467 2467 2467 2467 2467 2467 2467

FAEF R? 0.005 0.085 0.016 0.512 0.065 0.142 0.246 0.192 0.035 0.301 0.482

(1) BESNERREGEYRRREGRAL TRRINTNET: exp(ERME)-1.| srasmErpg2E |- LU AQ REAEH. H—EZ2E99— bon
(2) BEMEI—R:*** p < 0.001; ** p <0.01; ** p < 0.05; * p < 0.1, BB S B A 5 3 L) o
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In(AE)  In(i8ER) In(RAN@REE)  InGEsX In(85%)  In(BARK) InGBE)  In(EVNGEER) In(SRHURER) In(REIE) In(F—E'R)

BREA% -6 ~ -10 &£ -0.008 -0.011 -0.099 0.015 0.025 0.008 -0.065 -0.017 -0.058 -0.039 -0.046

-1~-5% -0.009 -0.006 0.055 0.061 -0.027 -0.085 \0.059 -0.025 -0.053 0.033 -0.026

1~5%F -0.028 -0.010 -0.013 0.023 -0.084 0.077 -6?079 -0.014 -0.030 -0.035 0.007

6~10%F 0.010 -0.008 0.128 0.013 -0.021 0.009 m 0.031 -0.059 -0.025 -0.019

11~15%F 0.011 0.010 0.089 0.025 -0.023 0.143 -0.097 0.009 -0.072 0.075 0.023

16~20 % 0.012 -0.001 0.138 -0.014 0.005 0.017 -0.035 -0.016 -0.046 0.061 0.000
1981F2EN VK 0.250 -0.097*** -0.439***  0.476*** 0.224*** 1.731*** -0.081**** -0.120*** 0.159**** -0.630**** -0.335****
1986 F£ER VR 0.235%** -0.170**** -0.597**** 0.394**** 0.312**** 0.077* -0.426™* -0.118™**  0.194**** -0.592**** -0.509****

1991F2ENN VK 0.217*** -0.091*** -0.593**** 0.460**** 0.433**** 0.023 -0.335*** -0.068™**  0.276*** -0.489*** -0.423
1996 F2E N VF  0.193****  -0.044*** -0.549**** 0.633**** 0.306**** 0.034 -0.283***  0.004 0.258**** -0.416**** -0.330****
1999F £FE N K 0.180*** -0.088**** -0.596**** 0.510**** 0.172*** -0.035 -0.310*** -0.009 0.199**** -0.428**** -0.338****
2001FE2EN VK 0176 -0.076**** -0.575****  0.483**** 0.114*** -0.119*** -0.291** 0.025* 0.188**** -0.359**** -0.287****
2006F2EN VR 0.143**  -0.200**** -0.569****  0.194***  0.009 -0.304***  0.492**** -0.407*** 0.079*** 0.627**** -0.393****
2009F2EN VK 0.116™*  -0.039**** -0.229***  0.124** -0.026* -0.232***  0.085**** 0.061****  0.155**** -0.123**** -0.132****
2012&2EN VK 0.093*** -0.105**** -0.314*** 0.012 -0.043**  -0.244****  0.030 -0.062****  0.343**** -0.176*** -0.162****
2016F£EN VK 0.060*** -0.097**** -0.302**** -0.052**** -0.061**** -0.155**** -0.088**** -0.059**** 0.077**** -0.219*** -0.139****

ZZE 0.004 0.025 -0.106 0.014 -0.043 0.204 0.006 0.040 0.077 0.210* 0.042

& 0.020 -0.005 -0.569* 0.078 -0.034 -0.203 -0.141 0.106 -0.029 0.428 0.136
EEERRIC  0.046™*** -0.005 -0.073**  -0.010 0.016 -0.066*  -0.052*** -0.030*** -0.073**** 0.010 0.031***

AOZE  0.125**

In(AD) 1.650****  1.088**** 1.120**** 1.605**** 0.414*** 1.372*** 1.696*** 1.134*** 0.889*** 1.589****

ZAEL 11258 11258 11258 11258 11258 11258 11258 11258 11258 11258 11258

AEF R 0.529 0.240 0.049 0.498 0.327 0.128 0.207 0.372 0.094 0.222 0.261

(1) BESNERREGEYRRREGRAL TRRINTNET: exp(ERME)-1.| srasmErpg2E |- LU AQ REAEH. H—EZ2E99— bon
(2) BRMEI—R:** p <0.001; ** p <0.01; ** p <0.05; * p< 0.1, EEEN A BB L % 1) Ton
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